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बचत-िविनयोग िस�ा�त

इस िस�ा�त का प्रितपादन माश�ल, वालरस, पीगू, िमल आिद अथ�शाि��यॲ न ेिकया । इस िस�ा�त को बचत-िविनयोग
िस�ा�त भी कहा जाता है । इस िस�ा�त के अनुसार �याज की दर का िनध�रण पूँजी की म�ग एव ंपूँजी की पूित� �ारा होता है ।
इसीिलए इस िस�ा�त को ‘�याज का म�गपूित� िस�ा�त’ भी कहा जाता है ।

पूँजी की म�ग (Demand for Capital):

पूँजी की म�ग उ�पादक वग� �ारा िविनयोग करन ेके उ�े�य से की जाती है । पूँजी की म�ग पूँजी की उ�पादकता के कारण
उ�प� होती है । यही कारण है िक पूँजी की म�ग पूँजी की सीमा�त उ�पादकता पर िनभ�र करती है । उ�पादन म� जैसे-जैसे
पूँजी की अितिर�त इकाइयॲ का प्रयोग िकया जाता है उ�पि� �रास िनयम के कारण पूँजी की सीमा�त उ�पादकता घटती
जाती है ।

घटती सीमा�त उ�पादकता के कारण पूँजी की म�ग एव ं�याज दर म� ऋणा�मक स�ब�ध होता है िजसे िच� 1 म� DD वक्र �ारा
प्रदिश�त िकया गया है । �याज दर OR पर पूँजी की म�ग ON है । जब �याज दर बढ़कर OR1 हो जाती है तब पूँजी की
म�ग घटकर ON1 रह जाती है तथा जब �याज दर घटकर OR2 रह जाती है तब पूँजी की म�ग बढ़कर ON2 हो जाती है ।

पूँजी की पूित� (Supply of Capital):

स�पूण� समाज की बचत को पूँजी की पूित� कहा जाता है । पूँजी की पूित� समाज म� बचत की मा�ा पर िनभ�र करती है । बचत
करन ेके िलए समाज के �यि�तयॲ को वत�मान उपभोग का पिर�याग करना पड़ता है िजसके िलए उसे �याज �पी पुर�कार की
आव�यकता पड़ती है ।

यिद बचत करन ेवाला �यि�त पुर�कार के �प म� �याज प्रा�त नहीं करता तब वह बचत करके पूँजी की पूित� उपल�ध नहीं
करता । �याज और पूँजी की पूित� म� काय��मक स�ब�ध (Functional Relation) होता है ।

�याज की दर ऊँची होन ेपर पूँजी की पूित� अिधक होती है और �याज की दर नीची होन ेपर पूँजी की पूित� घटती है । यही कारण
है िक िच� 2 के अनुसार पूँजी का पूित� वक्र SS बाय� से दाय� ऊपर की ओर चढ़ता हआु होता है ।



�याज की दर OR पर बचतकत� ON पूँजी की पूित� देते ह� । �याज की दर के बढ़कर OR1 हो जान ेपर पूँजी की पूित� बढ़कर
ON1 हो जाती है �यॲिक ऊँची �याज दर पर लोग अिधक बचत करते ह� । इसके िवपरीत, �याज की दर घटकर OR2 हो
जान ेपर पूँजी की पूित� ON2 तक घट जाती है �यॲिक �याज दर घटन ेपर लोग कम बचत करते ह� ।


